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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de fevereiro de 2023
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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4,.963/2021 e suas alteragBes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituigdes financeiras; distribui¢do dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatérios _ Anexos
Panorama Econémico — Fevereiro/2023 R e ANEXE)
Relatorio Analitico dos Investimentos ! ANEXO I
Balanco Or¢amentario Al EN R ANEXO [1}
Analise da carteira de investimentos ‘ ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos i b AN 0 = (O

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balan‘go or¢amentdrio de fevereiro de 2023
que demonstra as contribuigdes repassadas, em conformidade com a legislaggo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e

Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é langada a receita patrimonial
orgamentaria quando o resgate do investimento é efetivado. \
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

4.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do BOTUPREV estd segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel — fundo imobilidrio — estruturado e investimentos no exterior, sendo 76,64%,
20,40% e 2,96%, respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugio
CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda varidvel aos RPPSs.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

| segmentos | CMNre4g9ey2021  EnquadramentopelaPl |
Renda Fixa Enquadrado | " Enquadrado '
T e e
Imobilirio Enquadrado Enquadrado
Exterior Enquadrado ; Enquadrado

Ao analisarmos o enguadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Segmentos Enquadramento Resolugdo |

~ CMN r° 4.963/2021 : Enquadramento pela Pl
Renda Fixa ; Enquadrado f Enquadrado
B Varial Eattre L e -
Imobiliario St HRERER L FReRadsde
Exterior ' H Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos néo haver desenquadramento. ‘

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

WG v 43552021 por Fundo a Investimentos
Renda Fixa ; TR bl sl LA . Enquadrado
Renda Variave!/ Estruturado — Fundo Imobilirio Enquadrado
Exterior ‘ | , i ~ Enquadrado
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramento.

4.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
que dos mais voldteis apresentaram baixo retorno comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno positivo de 1,15% representando um montante de RS 2.646.132,99 (dois
milhdes, seiscentos e quarenta e seis mil, cento e trinta e dois reais e noventa e nove
centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no més um retorno
negativo de -4,88% representando um montante de R$ -3.178.442,68 (trés milhdes, cento e
setenta e oito mil, quatrocentos e quarenta e dois reais e sessenta e oito centavos).

Os fundos de investimentos classificados como exterior apresentaram no acumulado do més
com um retorno negativo de -0,62% representando um montante de RS -55.790,74 (cinquenta
e cinco mil, setecentos e noventa reais e setenta e quatro centavos).

4.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do BOTUPREV, tem como
prestadores de servigos de Gestfo e Administracdo os:

A ¥ -
Gestdo Administragao
By PLRPPSXPL
oo FL R e i T
- i) Administrador iEior wiosrehn Siobal *
Cheshiy Falar stan
e — — i CAIXAECONOMICAFEDERAL  160.55319666  502.35% 11.92%
b T e AR Bt S I e sl BB GESTAO DE RECURSOS 95.561 86444 3179% 52T%
DTVM DTVM
AR Sea% p— BANGO BRADESCO 1714283293 S5E4% 5,64%
TESOURO NACIONAL (TITULDS | 1229158085  4,05% NBa se apica
TESCURO NACIOMAL {TITULOS 1228158085 405% NEose PUBLICOS)
PUBLICCS) - solica ‘
. BANCO SANTANDER BI85 A0T% 0.90%
SANTANDER BRASIL ASSET §.333838,57 30T% 0.00%
£ ITAU UNIBANCO 631848347 208% 8.00%
ITAU UNBANCO 5HMB4534T | 200% 0,00% SAFRA SERVIGOS OE 10420668 034% 1,22%
ADMINISTRACAD FIOUCIARIA
SAFRAASSET MANAGEMENT 1043.085.84 D.34% 0.00% LTDA
SICRED] SI53ES7E | DATH 0.00% SICREDI 53538573  0AT%  Niodisponivel
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4.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do BOTUPREV se mostra crescente refletindo o
contexto mercadoldgico.

O retorno acumulado no periodo ndo supera a meta de rentabilidade, sendo assim, o BOTUPREV
apresenta a possibilidade de alcancar a meta no exercicio.

0 ndo atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 1,20% de meta de rentabilidade
contra -0,19% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 1,40%
contra 2,19% da meta de rentabilidade.

4.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o BOTUPREV apresentava um 'patrimbnio liquido
R$304.382.284,38 (trezentos e quatro milhdes, trezentos e oitenta e dois mil, duzentos e
oitenta e quatro reais e trinta e oito centavos).

No més de referéncia, 0 BOTUPREV apresenta um patriménio liquido de R$ 303.770.270,69
(trezentos e trés milhdes, setecentos e setenta mil, duzentos e setenta reais e sessenta e nove
centavos).

Podemos observar uma desvalorizagdo de R$ -612.013,69 (seiscentos e doze mil, treze reais e
sessenta e nove centavos).

4.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia total de:

e RS 17.808.486,90 em aplicacdes e
e RS 17.832.400,16 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

* R$-588.100,43 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a -0,19%. "
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4.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

064/2023 TITULOS PUBLICOS 28/02/2023 |Amortizacdd RS 29.195,68
063/2023 |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 28/02/2023 [Aplicacso | RS  29.195,68
062/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 28/02/2023 [Aplicacio | RS 96.265,67
061/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 28/02/2023 |Aplicacdo | RS 55,00
060/2023 |14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 28/02/2023 |Resgate | RS 1.885,84
059/2023 |03.399.411/0001-90 [BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 27/02/2023 |Resgate | RS 31171924
058/2023 |14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 27/02/2023 |Aplicacio | RS  422.122,90
057/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 27/02/2023 |Resgate | RS 925.611,23
056/2023 |14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 27/02/2023 |Resgate | RS 55,00
055/2023 |14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 27/02/2023 |Resgate | RS 55,00
054/2023 |11.484.558/0001-06 [BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 27/02/2023 |Resgate [ RS 809.684,42
053/2023 |11.484.558/0001-06 |BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 24/02/2023 |Aplicagdo | RS 1.000.000,00
052/2023 |07.187.570/0001-81 |BRADESCO PODER PUBLICO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI |24/02/2023 [Resgate | RS 27.395,06
051/2023 |14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 24/02/2023 |[Resgate | RS 1.050.000,00
050/2023 |14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 24/02/2023 |Resgate [ RS 13.691,39
049/2023 |35.292.588/0001-89 |BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDA23/02/2023 [Resgate | RS 1.000.000,00
048/2023 |13.077.415/0001-05 [BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 23/02/2023 |Aplicacso | RS 48,91
047/2023 |14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 23/02/2023 |Resgate | RS 3.601,84
046/2023 |14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 22/02/2023 |Resgate | RS 3.286,14
045/2023 [19.769.046/0001-06 [CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 17/02/2023 |Aplicacio | RS 295.741,04
044/2023 |14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 17/02/2023 [Resgate | RS 180,00
043/2023 |32.972.942/0001-28 |ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP  [17/02/2023 |Resgate | RS 1.041.065,23
042/2023 |00.832.435/0001-00 [ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 17/02/2023 [Aplicacio | R$ 1.041.065,23
041/2023 |20.139.595/0001-78 |CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 16/02/2023 [Amortizacad RS 233.544,70
040/2023 |19.769.046/0001-06 [CAIXA BRASIL 2030 I! TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 16/02/2023 [Amortizacid RS 62.196,34
039/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 16/02/2023 [Aplicacio | RS 1.592,41
038/2023 |44.345.590/0001-60 (BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/02/2023 [Amortizacid RS 735.951,46
037/2023 TITULOS PUBLICOS 15/02/2023 [Amortizacad RS 181.966,56
036/2023 |13.077.415/0001-05 [BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 15/02/2023 |Aplicagio | RS  917.918,02
035/2023 |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/02/2023 [Resgate | RS 49,39
034/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 14/02/2023 |Resgate | RS 2.670,57
033/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 13/02/2023 |[Resgate [ RS  4.315,00
032/2023 115.486.093/0001-83 |BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  [09/02/2023 |Aplicacio | RS 244.020,06
031/2023 |13.077.415/0001-05 |B8 FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 09/02/2023 |Resgate | RS 244.020,06
030/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 09/02/2023 |Aplicacdo | RS 644,44
029/2023 |21.838.150/0001-49 |ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA  |08/02/2023 [Resgate | RS 3.678.252,90
028/2023 |00.832.435/0001-00 |ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 08/02/2023 |Aplicagio | R$ 3.678.252,90
027/2023 |07.442.078/0001-05 |BB IMA-8 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO [08/02/2023 |Resgate | RS 7.151.961,29
026/2023 [15.486.093/0001-83 |BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  |08/02/2023 |Aplicacdo | RS 6.907.941,23
025/2023 |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/02/2023 |Aplicacdo | RS 244.020,06
024/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 08/02/2023 |Resgate | R$  301.621,57
023/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 08/02/2023 |Resgate | RS 14.529,53
022/2023 |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/02/2023 |Aplicagio | RS  382.210,15
021/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 06/02/2023 |Aplicagiio | RS 2.547.393,20
020/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 06/02/2023 |Resgate | RS 494,72
019/2023 |07.187.570/0001-81 |BRADESCO PODER PUBLICO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI |03/02/2023 [Resgate | RS 3,400,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia/\
ik
5. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS :

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2023, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.
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5.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,32% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 1,08%
no segmento de renda varidvel o valor é de 5,96%, j& no segmento de exterior o valor é de
7,67%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do BOTUPREV esta
em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de
2023, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

5.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do BOTUPREV possui fundos de investimentos com ativos de crédito
ou sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

5.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 81,43% para auxilio no cumprimento
das obrigacées do BOTUPREV.

6. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo BOTUPREV a
Consultoria de Investimentos contratada.

Da analise apresentada, o Comité de Investimentos optou por seguir a movimenta¢do. Tendo
em vista o crescimento apresentado pelo Panorama.

1

7. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foi solicitada a Consultoria de Investimentos contratada a Andlise dos seguintes Fundos de
Investimentos:

e  SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

e  SAFRA CARTEIRA PREMIUM FI MULTIMERCADO

e  CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

e BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

e  SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES

e SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
e |TAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BOTUPREV - Iinstituto de Previdéncia Social dos Servidores de Botucatu /

Rua General Telles, 620 - Centro - Botucatu/sP
Fone (14) 3882-0776 CNPJ 14.381.084/0001-65
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e  BRADESCO H PERFORMANCE INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
As analises realizadas se encontram disponiveis no anexo V.

Foi solicitado a Anadlise da Carteira de Investimentos, a mesma se encontra disponivel no anexo
V.

8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia ndo houve credenciamento de nova instituicdo.
9. PLANO DE CONTINGENCIA

Em anélise as informagBes acima, ndo se faz necessario a instauracdo do processo de
contingéncia.

10. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente
disponibilizou para os membros do Comité de Investimentos pudessem anailsa lo e pontuar suas
consideragdes.

Em relagdo a carteira de investimentos do BOTUPREV e a manutengdo dos percentuais de
alocagdo, estes seguiram de acordo com a orientagdo e acompanhamento da consultoria de
investimentos.

Destacamos que ndo ha indicios ou numeros que prejudiquem a aprovacao das Aplicacbes e
Aportes dos Recursos do BOTUPREV no més de referéncia assim, encaminha-se este PARECER
com analise FAVORAVEL dos membros do Comité de Investlmeptds s para~APROVACAO DO
CONSELHO FISCAL e CONSELHO ADMINISTRATIVO. s

Emer/sén Miranda
Membro do Comitée

Assinatura

Danrlgﬁe Casonato

Membro do, €omité

"
Julia Pereira}irﬁa de Andrade
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Membro do Comité

Assinatura Assinatura

WaWér Clayton Rodrigues

Superintendente

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DE BOTUCATU - BOTUPREY

Assinatura

BOTUPREV - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Botucatu
Rua General Telles, 620 - Centro - Botucatu/SP
Fone (14) 3882-0776 CNPJ 14.381.084/0001-65
www. botuprev.sp.gov.br



