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TAXA DE JUROS: 16/07/2018 wLDB

EMPRESAS

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,83% a.a. para 10 anos. 5 839% 2.3

Curva de Juros Real
6,00% '

5,00%

4,00%




TAXA DE JUROS: 09/10/2018 (12 turno: 07/10/18) "%!:RE

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,50% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real 5,50% a.a.

6,00% ‘
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10




TAXA DE JUROS: 12/11/2018 (22 turno: 28/10/18) \2LDB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,11% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real 511% a.a.
6,00% ‘
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
) 5 | 1 5 6 7 8 9 10




TAXA DE JUROS: 10/12/2018 (Nomes Novo Governo) %L DB

EMPRESAS

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,0% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real

5,0% a.a.
6,00% '
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10




TAXA DE JUROS: 17/01/2019 (Nova Previdéncia) %!:RE

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4,45% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real 4,45 % a.a.
5,00% ‘
4,00%
3,00%
2,00%
1 5 3 A 5 6 7 8 9




TAXA DE JUROS: 18/03/2019 (Antes Prisdo Temer 21/03)&%&;,252

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4,14% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real 414%aa.

4,30%
3,80%
3,30%
2,80%
2,30%
1,80%




TAXA DE JUROS: 17/02/2020 (Antes Pandemia COVID-19) %L DB

EMPRESAS

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 2,95% a.a. para 10 anos.

2,95 % a.a.

4

3,00% —

Curva de Juros Real

2,00%

1,00%

0,00%




MERCADO de NTNBs: 08/04/2022  (Taxa Real da P.l. 4,89% a.a.) VL DB
Data de Tx. Tx. Tx. __ Intervalo Indicativo ___
Vencimento Compra Venda Indicativas PU Minimo | Maximo | Minimo | Maximo

(DO) (DO) (D+1) (D+1)
15/08/2022 5,5672 5,5034 5,5395 3.938,45 4,377 6,0906 4,5406 6,2658
15/03/2023 -- -- 5,8328 3.919,93 5,3606 6,1219 5,4923 6,2569
15/05/2023 5,8439 5,818 5,8321 3.999,44 5,4113 6,0645 5,5387 6,1941
15/08/2024 5,445 5,4175 5,4312 3.981,05 5,037 5,6199 5,1666 5,7496
15/05/2025 5,3323 5,3062 5,3182 4.066,27 4,9377 5,5009 5,0461 5,6094
15/08/2026 5,2869 5,2517 5,2639 4.040,69 4,9017 5,4191 4,9935 5,511
15/05/2027 5,3587 5,3298 5,3457 4.102,75 4,9652 5,456 5,0802 5,5712
15/08/2028 5,4026 5,3771 5,39 4.058,42 5,026 5,4754 5,136 5,5855
15/08/2030 5,4222 5,3954 5,4068 4.087,41 5,0625 5,4721 5,1713 5,5811
15/08/2032 5,5147 5,4757 5,4942 4.086,85 5,1698 5,5497 5,2739 5,6539
15/05/2035 5,5172 5,4851 5,5 4.173,32 5,2047 5,5551 5,2946 5,6452
15/08/2040 5,5737 5,5162 5,5434 4.138,36 5,2849 5,6017 5,3549 5,6719
15/05/2045 5,6657 5,6166 5,6402 4.175,57 5,3925 5,6926 5,4601 5,7605
15/08/2050 5,6692 5,6336 5,6518 4.128,85 5,4078 5,6961 5,4776 5,7664
15/05/2055 5,681 5,63 5,6545 4.197,85 5,4134 5,6978 5,4839 5,7687
15/08/2060 5,6837 5,6414 5,6612 4.145,03 5,4206 5,7021 5,4934 5,7754

AU PN PK -

(www.anbima.com.br)




BOLETIM FOCUS: 25/03/2022 »LDB

BOLETIM FOCUS BANCO CENTRAL
2022 2023
INDICADORES DE MERCADO
25/03/2022 25/03/2022
IPCA 6,86% 3,80%
IGPM 10,88% 4,22%
CAMBIO (RS/USS) 5,25 5,20
SELIC 13,00% 9,00%
PIB 0,50% 1,30%

NEFENEEREVA NAOA (WAL
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PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 @L DB

EMPRESAS

Art. 16. Para a organizacao do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade:

VIII - os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras do RPPS devem
ser registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e
emolumentos e marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a
utilizacao de metodologias de apuragao em consonancia com as normas
baixadas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios
e parametros reconhecidos pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu
valor real. (portaria MF ne 577, 27/12/17)

NEEENEERVA NAANAMNANIA S L b



PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 @L DB

EMPRESAS

Art. 16. Para a organizacao do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade: (portaria MF ne 577, 27/12/17)

§ 292: Os titulos de emissao do Tesouro Nacional poderao ser contabilizados
pelos respectivos custos de aquisicao acrescidos dos rendimentos auferidos, desde
qgue atendam cumulativamente aos seguintes parametros, cuja comprovagao devera
ser efetuada na forma definida pela Secretaria de
Previdéncia, conforme divulgado no endereco eletronico da Previdéncia Social
na rede mundial de computadores - Internet:

| - seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacoes
presentes e futuras do RPPS;

IRV ANAANANNIANNIN L b4



PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 @ DB

EMPRE

Art. 16, § 29: Os titulos de emissao do Tesouro Nacional:

Il - sejam classificados separadamente dos ativos para negociacao, ou seja, daqueles
adquiridos com o proposito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisicao;

lll - seja comprovada a intencao e capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento (ESTUDO DE ALM); e

IV - sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,
inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgacao das informacoes relativas
aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na
hipotese de alteracao da forma de precificacao dos titulos de emissao do Tesouro
Nacional.

NEEENEERVA NAANAMNANIA S L b



PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 \%QL DB

EEEEEEEE

Artigo 16, § 32: As operacoes de alienacao de titulos de
emissao do Tesouro Nacional realizadas simultaneamente a
aquisicao de novos titulos da mesma natureza, com prazo de
vencimento superior e em montante igual ou superior ao dos
titulos alienados, nao descaracterizam a intencao do RPPS de
manté-los em carteira até o vencimento.

(TROCA DE TiTULOS PARA ALONGAMENTO DA CARTEIRA!!!)

NEEENEERVA NAANAMNANIA S L b
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MARCACAO NA CURVA X MARCACAO A MERCADO wLDB

EEEEEEEE

— CURVA
—— MERCADO /

RENTABILIDADE

TEMPO




SSET LIABILITY
ANAGEMENT (ALM)



GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM WwLDB

EEEEEEEE

RISCOS FINANCEIROS

ATIVOS e - S

(Asset
Liability
" Management)

RISCOS ATUARIAIS

PASSIVO L




GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM WwLDB

EEEEEEEE

— X —
PASSIVO META ATUARIAL IPCA + 4,89 % a.a.

"HEDGE
NATURAL"

0 + "GORDURA" % a.a.

-
;
y
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TITULOS PUBLICOS: NTN-B: IPCA + 6% a.a. wLDB

EMPRESAS

NTN-B: IPCA + 5,25% a.a.

Taxa Semestral Equivalente = 2,95% a.s.

2,95% 2,95% 2,95% 2,95%] Rentabilidade
12 Cupom (N-2 2) Cupom (N-12) Cupom N2 Cupom

15/05/2054 15/11/2054 15/05/2055
INVESTIDOR
COMPRA e MESES 6 MESES
PU=3.380,11 IPCA + 2,95% IPCA + 2,95%




TITULOS PUBLICOS: NTN-B »LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
abaixo dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo esta sendo
negociado com Agio, ou seja, estd mais caro e,
consequentemente, adquire-se uma quantidade
menor de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma
taxa menor!

NEEENEERVA NAANAMNANIA L b b



TITULOS PUBLICOS: NTN-B »LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
acima dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo esta sendo
negociado com Desagio, ou seja, esta mais barato
e, consequentemente, adquire-se uma quantidade
maior de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma
taxa maior!

NEEENEERVA NAANAMNANIA L b b



GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM ‘2LDB

EMPRESAS

~ ] [ [ [ ’ i 4 i ?
A Gestao de Ativos e Passivos permitira E como tudo isso € analisados?

avaliar as projecoes dos riscos atuariais e
financeiros.

Passivo
* Mensuracao da necessidade de caixa;
* Projecao das reservas matematicas.

Ativo
* Controle de liquidez;
* Acompanhamento da solvéncia;
* Projecoes de retorno da carteira.




ALM: ESTRUTURA

CENARIO
ECONOMICO

PASSIVO

WwLDB

EMPRESAS

Cenarios dos Benchmarks

Obtencao de retornos e volatilidades

[ ] ~ [ -l
Projecao do Passivo !
1
1
Valor anual de fluxo de caixa E

Otimizacao do Ativo

Mitigacao de risco de liquidez
Mitigacao de risco de solvéncia

b
|
|
:
Otimizagdo da carteira I
:
|
:
Ponto 6timo entre Risco e Retorno ]




PASSIVO BOTUPREV WwLDB
Resultado (Receitas - Despesas) BOTUPREV
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FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ (61/12/2010 3 25/02/2022) \p . D B

EMPRESAS

MATRIZ DE COVARIANCIA
SELIC | IRF-M | IMA-B | SP500 |MSCIAC IFIX | SMLL

SELIC 0,006%| 0,009%]| 0,007%]| -0,001%| -0,001% |0,010%]0,007%
IRF-M 0,009%| 0,048%]| 0,072%| 0,006%| -0,060% [0,063%]|0,113%
IMA-B 0,007%| 0,072%]| 0,170%| 0,053%| -0,096% [0,130%]|0,290%
SP500 -0,001%)| 0,006%]| 0,053%]| 0,522%| 0,297% |0,152%/(0,462%
MSCI AC -0,001%)] -0,060%| -0,096%| 0,297%| 0,693% |-0,027%|-0,051%)|
IFIX 0,010%| 0,063%| 0,130%| 0,152%| -0,027% |[0,369%]|0,474%
SMLL 0,007%| 0,113%]| 0,290%| 0,462%| -0,051% [0,474%]|1,526%

SELIC | IRF-M | IMA-B | SP500 | MSCIAC | IFIX SMLLI

Retornos a.a. 1,99%| 0,00%| 4,00%|( 9,00%| 12,00% 0,00% 18,50%|
Volatilidade a.a.| 0,81%| 2,19%| 4,12%| 7,22%| 8,33% 6,07% 12,35%|

NEFENEEREVA NAA (WAL




FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ Taxa Real Pl =4,89% a.a:"%LD B

EMPRESAS

Fronteira Eficiente de Markowitz

8,50%

8,00%

7,50%

7,00%

6,50%

6,00%

Retorno Real %aa

5,50%

5,00%

4,50%

2,8% 3,0% 3,3% 3,5% 3,8% 4,0% 4,3% 4,5%

Risco - Volatilidade Ano %




FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ 0,49% LD

O

©)

% ALOCAGAO POR FATOR DE RISCO
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CARTEIRAS DA FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ

S

EMPRESAS

N | Retorno a.a.|Risco a.a.| SELIC | IRF-M| IMA-B [S&P500|MSCI AC | IFIX | SMLL
1 4,73% 2,93% [15,00%10,00% (69,14% | 5,86% | 10,00% [0,00% | 0,00%
2 5,01% 2,95% 115,00%]0,00%|64,51%| 10,00% | 10,00% |0,00%| 0,49%
3 5,29% 3,04% ]15,00% |0,00% |62,59% | 10,00% | 10,00% [0,00% | 2,41%
4 5,57% 3,14% ]15,00% |0,00% |60,67% | 10,00% | 10,00% [0,00% | 4,33%
5 5,85% 3,25% ]15,00% |0,00% |58,75% | 10,00% | 10,00% [0,00% | 6,25%
6 6,12% 3,37% ]15,00% |0,00% |56,83% | 10,00% | 10,00% [0,00% | 8,17%
V4 6,40% 3,49% ]15,00% |0,00% |54,91% | 10,00% | 10,00% [0,00% [10,09%
8 6,68% 3,63% ]15,00% |0,00% [52,99% | 10,00% | 10,00% [0,00% [12,01%
9 6,96% 3,77% ]15,00% |0,00% [51,07% | 10,00% | 10,00% [0,00% [13,93%
10 7,24% 3,91% ]15,00%|0,00% [49,15% | 10,00% | 10,00% [0,00% [15,85%
11 7,52% 4,06% 115,00%0,00% [47,23% | 10,00% | 10,00% |0,00% |17,77%
12 7,79% 4,21% 115,00%[0,00% [45,31% | 10,00% | 10,00% |0,00% |19,69%
13 8,07% 4,37% 115,00%[0,00% [43,39% | 10,00% | 10,00% |0,00% |21,61%

L L4 L 4NV ANV AL Vd W Ud N




BOTUPREV 25/02/2022: RS 269.857.261,67

ALOCACAO MARKOWITZ
BENCHMARKS | % ALOCACAO RS
SELIC/CDI 15,00% 40.478.589,25
IMA-B 64,51% 174.077.221,60
SMLL 0,49% 1.329.998,48
S&P500 10,00% 26.985.726,17
MSCI AC 10,00% 26.985.726,17
IFIX 0,00% -

TOTAL 100,00% 269.857.261,67




BOTUPREV 25/02/2022: RS 269.857.261,67

ALOCACAO EM (NTN-Bs) IMA-B = 64,51% = RS 174.077.221,60

T 221 60| TN NTNB NTNB NTNB NTNB NTNB
15/08/2030 | 15/05/2035 | 15/08/2040 | 15/05/2045 | 15/08/2050 | 15/05/2055
ALOCACAO (%) 4,58% 7,72% 12,75% 18,01% 22,90% 34,04%
ALOCACAO (RS) 7.972.065,97 | 13.430.382,23 | 22.196.466,37 | 31.354.462,03 | 39.861.793,71 | 59.262.051,29
ATUAL BOTUPREV 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DIFERENCA 7.972.065,97 | 13.430.382,23 | 22.196.466,37 | 31.354.462,03 | 39.861.793,71 | 59.262.051,29
PUs NTNBs em 08/04/2022| 4.087.41 | 4.173,32 4.138,36 4.175,57 4.128,85 4.197,85
QUANTIDADES de NTNBs | 1.950 3.218 5.364 7.509 9,654 14,117
FPANAIVA < h 4 b




BOTUPREV RF 25/02/2022: RS 200.279.923,83 (74,22%)

AT
wLDB
EM

PRE

SA S

4.963/21 Ativos RS RS Total % % Total |Benchmarks | % Markowitz| RS Markowitz | DiferencaRS$ |Diferenca%

BB PREV RF IMAB TP Fl 6.692.506,93 2,48%

FI CAIXA BRASIL IMA B TP RF LP 14.872.062,19 5,51%

FI CAIXA BRASIL IMAB 5 TP RF LP 15.013.265,22 5,56%

BB PREV RF IDKA2 13.659.429,47 5,06%

FI CAIXABRASIL IDKAIPCA2ATPRFLP | 36.612.380,45 13,57%

FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RF | 14.268.030,84 5,29%

Artigo 721, BB PREV RF IMA-B5 LP FICFI 3.389.224,19 1,26%
Alineab FCAIXABRASIL 2024 IVTP RF 7.515.206,53 1,46 492.859,28 F222% 60 11%| ma-8 64,51% |[174.077.221,60(-12.415.637,68| -4,60%

ITAU INSTITUCIONAL ALOC DIN RFFICFI | 3.448.877,81 1,28%

BB PREVIDENCIARIO XI TP 2.379.088,65 0,88%

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA FIC FI 2.694.833,80 1,00%

FICFI CAIXA BRASIL GESTESTRATRF | 38.479.629,62 14,26%

FI CAIXA BRASIL 2030 |1 TP RF 1.949.513,87 0,72%

BB PREVIDENCIARIO RF TP XXI I 24.450.511,03 9,06%

Artigo 721l |\ o) CAIXABRASILRFREFIMABLP | 1.068.298,68 0,40%

Alineaa

-~ BB PREV RF FLUXO FIC 1.478.154,89 0,55%
ineaq | BBPREVRFALOCATIVARETTOTALFICFI | 6.071.733,60 | 13.787.064,55 | 2,25% | 5,11% | CDI/SELIC | 15,00% | 40.478.589,25 |26.691.524,70 | 9,89%

A FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 6.237.176,06 2,31%
TOTAL [200.279.923,83 | 200.279.923,83 | 74,22% | 74,22% | - | 79,51% |214.555.810,85(14.275.887,02| 5,29%

A

PANFLA < h 4




BOTUPREV X MARKOWITZ: DIAGNOSTICO RF wLDB

ALOCACAO MODELO:

* CDI/SELIC (15,0%) = RS 40.478.589,25
* IMA-B (64,51%) = RS 174.077.221,60
* TOTAL RF = 79,51% = R$ 214.555.810,85

ALOCACAO ATUAL:

* CDI/SELIC (5,11%) = RS 13.787.064,55
* IMA-B (69,11%) = RS 186.492.859,28
* TOTAL RF = 74,22% = R$ 200.279.923,83




BOTUPREV X MARKOWITZ: RENDA FIXA WwLDB

SA S

DIAGNOSTICO:

* DIMINUIR A ALOCACAO NO ARTIGO 7¢, I, B, EM FUNDOS NAO ATRELADOS AO
IMA-B, NUM TOTAL DE R$12.415.637,68 (4,60%);

* AUMENTAR A ALOCAGCAO EM FUNDOS ATRELADOS A SELIC/CDI, NUM TOTAL DE
RS 26.691.524,70 (9,89%);

* NO TOTAL, AUMENTAR A ALOCAGAO EM RENDA FIXA NUM TOTAL DE
R$14.275.887,02 (5,29%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBIJETIVO, MiNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

WUPEL A 44T



BOTUPREV RV 25/02/2022: RS 44.097.814,28 (16,34%) wLDB

EMPRESAS

4.963/21 Ativos RS RS Total % %Total |Benchmarks |%Markowitz| RS Markowitz | DiferengaRS | Diferenca%

SANTANDER FIAIBOV ATIVOINSTIT | 991.399,68 0,37%
FIA CAIXADIVIDENDOS 2.578.994,66 0,96%
FIABRASIL [BX-50 9.961.246,39 3,69%
BBACOES GOVERNANCAFI 11.452.405,03 4,24%

Artigo 82| BB ACOES VALOR FIC FIA 9.327.498,08 [44.097.814,28 3 46% 16,34% SMLL 0,49% 1.329.998,48 |-42.767.815,80| -15,85%
BB ACOES BOLSAAMERICANAFIA | 1.021.692,73 0,38%
BB ACOES QUANTITATIVOFICFI 2.635.796,93 0,98%
FIC FIACAIXAMULTIGESTOR 3.199.886,85 1,19%
SANTANDER FICFIADIVIDENDOS VIP | 2.928.893,93 1,09%

TOTAL 44.097.814,28 144.097.814,28 | 16,34% 16,34% - 0,49% | 1.329.998,48 |-42.767.815,80| -15,85%

PANFLA < h 4 h




BOTUPREV X MARKOWITZ: DIAGNOSTICO RV WwLDB

EEEEEEEE

ALOCACAO MODELO:

* SMLL (0,49%) = R$ 1.329.998,48
* TOTAL = 0,49% = R$ 1.329.998,48

ALOCACAO ATUAL:

* SIMILL (16,34%) = RS 44.097.814,28
* TOTAL RV = 16,34% = RS 44.097.814,28




BOTUPREV X MARKOWITZ: RENDA VARIAVEL WLDB

SA S

DIAGNOSTICO:

* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS DE ACOES DO ARTIGO 82, I, NUM TOTAL
DE RS 42.767.815,80 (15,85%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGCAO OBJETIVO, MiNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.




BOTUPREV INVEST2 EXTERIOR 25/02/2022 = R$ 9.810.745,04 (3,64%) “»LDB

EMPRESAS

4.963/21 Ativos RS RS Total % | % Total |Benchmarks | % Markowitz| RS Markowitz | DiferencaRS$S |Diferenca%
BB ACOES ESG FIA - BDR NIVEL | 1.884.679,39 0,70%
Artigo 92 111 | BB FICFIABOLSAS GLOBAIS ATl - BDR ETF NiVEL | |1.991.044,00|9.810.745,04|0,74% | 3,64% | MSCIAC 10,00% |26.985.726,17|17.174.981,13| 6,36%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIA BDR NiVEL | 5.935.021,65 2,20%
TOTAL 9.810.745,04 | 9.810.745,04 [ 3,64% | 3,64% | 5 10,00% [26.985.726,17]|17.174.981,13| 6,36%

# ALOCACAO MODELO = #ALOCACAO ATUAL =
10,0% = RS 26.985.726,17 3,64% = RS 9.810.745,04

* AUMENTAR A ALOCACAO EM FUNDOS DO, ARTIGO 92, Ill, NUM TOTAL DE
R$17.174.981,13 (6,36%).

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGCAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

. ANV 4N Vb 4N g VR R N



BOTUPREV INV2 ESTRUTURADOS 25/02/2022: RS 15.668.778,52 (5,81%) @L DB

EMPRESAS

4.963/21 Ativos RS RS Total % % Total | Benchmarks | % Markowitz| RS Markowitz | DiferengcaRS$ |Diferenca%
FI CAIXA MULTIM RV 30 LP 5.293.457,94 1,96%
BB PREV MULTIMERCADO FI LP 1.580.026,23 0,59%
Artigo 10 1| FIC CAIXAALOC MACROMULTIMLP | 5.104.219,80 |15.668.778,52[1,89%| 5,81% | S&P500 10,00% |26.985.726,17|11.316.947,65| 4,19%
BB MULTIM LP JUROS E MOEDAS FIC FI | 1.549.289,11 0,57%
BRADESCO FI MULTIM S&P 500 MAIS | 2.141.785,44 0,79%
TOTAL [15.668.778,52|15.668.778,52 | 5,81% | 5,81% | - | 10,00% [26.985.726,17[11.316.947,65| 4,19%

# ALOCACAO MODELO = #ALOCACAO ATUAL =

10,0% = RS 26.985.726,17 5,81% = RS 15.668.778,52
* AUMENTAR A ALOCACAO EM FUNDOS MULTIMERCADOS ATRELADOS AO S&P500,
ARTIGO 10, I, NUM TOTAL DE RS 11.316.947,65 (4,19%).

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.



BOTUPREV FUNDOS IMOBILIARIOS 25/02/2022 = R$ 0,00 (0,0%)

wLDB

EMPRESAS

4.963/21 Ativos RS % Benchmarks |% Markowitz| R$ Markowitz |DiferengaR$ | Diferenca%
Artigo 11 Fundos Imobiliarios 0,00 0,00% IFIX 0,00% 0,00 0,00 0,00%
TOTAL 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00 0,00%
# ALOCACAO MODELO = #ALOCACAO ATUAL =

0,0% = RS 0,00 0,0% = RS 0,00

* NAO ALOCAR EM FUNDOS IMOBILIARIOS, DO ARTIGO 11!

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

. ANV 4N Vb 4N g VR R N



5%

BOTUPREV 25/02/2022 x MARKOWITZ x Pl 2022 wLDB
4.963/21 Tipo de Ativo RS % %Total | Benchmarks |%Markowitz| Minimo | Sugestéo | Objetivo | Maximo | Limite Legal

Artigo 721, Alineaa | Titulos Publicos Federais 0,00 0,00% 0,00% | 35,00% | 0,00% [100,00%( 100,00%

Artigo 721, Alineab | Fundos 100% Titulos Publicos [ 185.424.560,60|  68,71% 69,11% IMA-B 64,51% | 0,00% | 29,11% | 40,00% | 80,00% | 100,00%

Artigo 721lI, Alineaa Fundos Renda Fixa 1.068.298,68 0,40% 0,40%

Artigo 721lI, Alineaa Fundos Renda Fixa 13.787.064,55 |  5,11% 5,11% CDI/SELIC 15,00% | 0,00% | 15,00% | 15,00% | 60,00% | 60,00%
Artigo 82| Fundos de Acdes 44,097.814,28 |  16,34% 16,34% SMLL 0,49% | 0,00% [ 0,49% |15,00% | 30,00% | 30,00%
Artigo 92 Il Fundos de AGes -BDR Nivel | | 9.810.745,04 3,64% 3,64% MSCIAC 10,00% | 0,00% | 10,00% | 5,00% | 10,00% | 10,00%
Artigo 101 Fundos Multimercados | 15.668.778,52 |  5,81% 5,81% S&P500 10,00% | 0,00% | 10,00% | 6,00% | 10,00% | 10,00%
Artigo 11 Fundos Imobiliarios 0,00 0,00% 0,00% IFIX 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 500% | 5,00%

TOTAL 269.857.261,67| 100,00% | 100,00% 100,00% 100,00%




EMPRESAS

HEDGE DO PASSIVO BOTUPREV

Ativo x Passivo (Mmilhares)
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ALM: CONCLUSAO \2LDB

CENARIO
ECONOMICO

A Gestao de
Ativos e Passivos
possibilita a
diminuicao dos
RISCOS,
aumentando a
chance de

PASSIVO SUCESSO do

objetivo buscado!




CURRICULUM VITAE: RONALDO DE OLIVEIRA, MSc. WwLDB

EMPRESAS

# Bacharel em Estatistica pela Universidade de Sao Paulo (IME/USP — 1993 a 1997);
* Estatistico: CONRE 32 Regiao n? 1.649;

# Bacharel em Direito pela Pontificia Universidade Catélica de Sdo Paulo (PUC/SP — 1994 a
1998);

* Advogado: OAB/SP n? 162.211;

# Mestre em Engenharia Elétrica pela Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo
(POLI/USP — 1999 a 2003);

# Bacharel em Ciéncias Atuariais pela Pontificia Universidade Catdlica de Sao Paulo
(PUC/SP - 2003 a 2007).

* Atuario: registro no Ministério da Economia n2 0002207/RJ.
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OBRIGADO!



