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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de janeiro de 2023
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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacbes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugao patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econbémico — janeiro/2023 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balanco Orcamentario ANEXO I
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balanco orcamentario de janeiro de 2023
gue demonstra as contribuicGes repassadas, em conformidade com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do BOTUPREV estd segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel — fundo imobilidrio — estruturado e investimentos no exterior, sendo 75,62%,
21,41% e 2,97%, respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugao
CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda varidvel aos RPPSs.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugéo

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Rend'a'\,\(arlavell Estruturado — Fundo Enquadrado Enquadrado
Imobiliario
Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolucéo

Segmentos CMN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo
Imobiliario Enquadrado Enquadrado
Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolu¢cdo CMN n°

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo Imobiliario Enquadrado
Exterior Enquadrado
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolucdo CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramento.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
gue dos mais volateis apresentaram baixo retorno comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno positivo de 1,07% representando um montante de R$ 2.470.654,71 (dois
milhdes, quatrocentos e setenta mil, seiscentos e cinquenta e quatro reais e setenta e um
centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um retorno
positivo de 3,34% representando um montante de RS 2.103.942,68 (dois milhdes, cento e trés
mil, novecentos e quarenta e dois reais e sessenta e oito centavos).

Os fundos de investimentos classificados como exterior apresentaram no acumulado do més
com um retorno positivo de 2,87% representando um montante de RS 252.432,76 (duzentos e
cinquenta e dois mil, quatrocentos e trinta e dois reais e setenta e seis centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do BOTUPREV, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administracdo os:

Gestao Administragdo

CADCA DTVM 155.531 43951 5241% Sfinfo CALLA ECONCIAICA FEDERAL 159.£31.439.51 5241% 11,71%
B8 GESTAC DE RECURSOS S7.772180.07  32,12% = i BS GESTAC DE RECURSOS 0777210007  3212% 5 Z4%
TV
H DTVM
17.248.705,32 S5ET% 0,00
BanCO BRADESCO 17.245 705,32 S56T% 1.E3%
SSOURG NACIDHAL (TTULOS 125977 B35.94 20T Méo se TESOURD NAGIONAL (TITULDS A35.54 407 % MN&o se aplica
PUBLIGDS) apico PUELICOS)
R SRASIL ASSST FEISH24E  316% 0o BANCC SANTAMDER S.E15112.45 3.16% 0.51%
ITAL UNIBANCD 5.282735.55 206% 2.01%
121% W info
SAFRA SERYICOS DE 1.033711.8 343 1.32%
TAl UNIBANGCO =58 oo FRASERVICES DE RATILA B %
ADMIMISTRACAOD FIDUCIARIA
SAFRAASSET MANAGEMENT (03371194 03d% oo oA
SICRED! S20.553.21 01™% 0.00% SICREDI 52055321 D17% MAD disponivel
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5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do BOTUPREV se mostra crescente refletindo o
contexto mercadoldgico.

O retorno acumulado no periodo supera a meta de rentabilidade, sendo assim, o BOTUPREV
apresenta a possibilidade de alavancar a meta no exercicio.

O atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,97% de meta de rentabilidade
contra 1,60% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 1,60% contra
0,97% da meta de rentabilidade.

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o BOTUPREV apresentava um patrimonio liquido R$
302.089.467,95 (trezentos e dois milhdes, oitenta e nove mil, quatrocentos e sessenta e sete
reais e noventa e cinco centavos).

No més de referéncia, o BOTUPREV apresenta um patriménio liquido de RS 304.382.284,38
(trezentos e quatro milhGes, trezentos e oitenta e dois mil, duzentos e oitenta e quatro reais
e trinta e oito centavos).

Podemos observar uma valorizacdo de R$2.292.816,43 (dois milhdes, duzentos e noventa e
dois mil, oitocentos e dezesseis reais e quarenta e trés centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagbes financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia total de:

e R$1.526.107,42 em aplicacbes e
e R$4.060.321,14 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e R$4.827.030,15 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 1,60%.
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5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

018/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 31/01/2023 |Resgate RS 1.437.646,11
017/2023 |[14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 31/01/2023 |Resgate RS 12.234,79
016/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 30/01/2023 |Aplicagdo | RS 1.101.937,74
015/2023 |07.187.570/0001-81 [BRADESCO PODER PUBLICO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI |27/01/2023 |Resgate RS  25.573,99
014/2023 |07.187.570/0001-81 [BRADESCO PODER PUBLICO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI |27/01/2023 |Resgate RS 9.426,01
013/2023 |03.399.411/0001-90 |BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 27/01/2023 |Resgate R$ 2.200.000,00
012/2022 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 27/01/2023 |Resgate RS 691,00
011/2023 |[14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 25/01/2023 |Resgate RS 2.361,40
010/2023 |07.187.570/0001-81 |BRADESCO PODER PUBLICO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 24/01/2023 |Aplicagdo | RS 39.960,51
009/2023 [14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 24/01/2023 |Resgate RS  45.120,96
008/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 19/01/2023 |Resgate RS 240,00
007/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 18/01/2023 |Resgate RS 2.000,00
006/2023 [13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 13/01/2023 [Resgate RS 48,91
005/2023 [13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 06/01/2023 |Aplicagdo | RS 384.209,17
004/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 06/01/2023 |Resgate RS 14.395,59
003/2023 [14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 06/01/2023 |Resgate RS 74,49
002/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 03/01/2023 |Resgate RS 298,23
001/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 02/01/2023 |Resgate RS 310.209,66

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragcadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2023, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,56% para o
més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,98%
no segmento de renda varidvel o valor é de 7,10%, ja no segmento de exterior o valor é de
7,82%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do BOTUPREV estd
em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de
2023, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do BOTUPREV possui fundos de investimentos com ativos de crédito
ou sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.
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6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 83,60% para auxilio no cumprimento
das obrigacées do BOTUPREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo BOTUPREV a
Consultoria de Investimentos contratada.

Da analise apresentada, o Comité de Investimentos optou por seguir a movimentagao. Tendo
em vista o crescimento apresentado pelo Panorama.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foi solicitada a Consultoria de Investimentos contratada a Analise dos seguintes Fundos de
Investimentos:

e DAYCOVAL MULTIESTRATEGIA FI MULTIMERCADO

e DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
e DAYCOVAL ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA

e DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES

As anadlises realizadas se encontram disponiveis no anexo V.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve credenciamento de nova instituicdo.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informacGes acima, ndo se faz necessario a instauracdo do processo de
contingéncia.
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11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente
disponibilizou para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas
consideracoes.

Em relagdo a carteira de investimentos do BOTUPREV e a manuten¢do dos percentuais de
alocagdo, estes seguiram de acordo com a orientagdo e acompanhamento da consultoria de
investimentos.

Destacamos que ndo hd indicios ou nimeros que prejudiquem a aprovagao das AplicagcGes e
Aportes dos Recursos do BOTUPREV no més de referéncia assim, encaminha-se este PARECER
com anélise FAVORAVEL dos membros do Comité de Investimentos para APROVACAO DO
CONSELHO FISCAL e CONSELHO ADMINISTRATIVO.

Emerson Miranda Diego Lopes de Souza
Membro do Comité Membro do Comité
Assinatura Assinatura
Danielle Casonato Juliana Pereira Lima de Andrade
Membro do Comité Membro do Comité
Assinatura Assinatura

Leonardo De Paula
Presidente/Gestor do Comité

Assinatura
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