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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de marco de 2023
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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacbes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugao patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econémico — Mar¢o/2023 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balanco Orcamentario ANEXO I
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orcamentario de margo de 2023 que
demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do BOTUPREV estd segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel — fundo imobilidrio — estruturado e investimentos no exterior, sendo 77,34%,
19,71% e 2,95%, respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo
CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel aos RPPs.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugéo

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Rend'a'\,\(arlavell Estruturado — Fundo Enquadrado Enquadrado
Imobiliario
Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolucéo

Segmentos CMN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo
Imobiliario Enquadrado Enquadrado
Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolu¢cdo CMN n°

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo Imobiliario Enquadrado
Exterior Enquadrado
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolucdo CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramento.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
gue dos mais volateis apresentaram baixo retorno comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno positivo de 1,39% representando um montante de RS 3.291.357,69(trés
milhdes, duzentos e noventa e um mil, trezentos e cinquenta e sete reais e sessenta e nove
centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um retorno
negativo de -1,50% representando um montante de RS - 927.745,48 (novecentos e vinte e sete
mil, setecentos e quarenta e cinco reais e quarenta e oito centavos).

Os fundos de investimentos classificados como exterior apresentaram no acumulado do més
com um retorno positivo de 1,61% representando um montante de RS 144.468,84 (cento e
quarenta e quatro mil, quatrocentos e sessenta e oito reais e oitenta e quatro centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do BOTUPREV, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administracdo os:

Gestao Administragdo
X % s PL
Gesta “alor Carfeira Cestao Administrador Valor s/Carteira

CAIXADTVM 163538 787 48 52,80% S/ Info CAIXA ECONOMICA FEDERAL 163.536.78745  52,80%  Néo disponivel
BB GESTAO DE RECURSOS 97.386.224,77  31.45% S/ Info BB GESTAOD DE RECURSOS 97.386.22477  31.45%  N3o disponivel
DTWM DTWM
BRADESCO ASSET 9.018.246 45 6,14% D,00% BANCO BRADESCO 19.018.246,45 6.14% M&o disponivel
MANAGEMENT

TESOURO NACIONAL (TITULOS ~ 12.482.968,42 4,03% N&o se aplica
TESOURC NAGIOMAL (TITULOS 2,482,965 42 403% N&o se PUBLICOS)
PUBLICOS) aplica

BANCO SANTANDER 9.302.945,20 3.00% M&o disponivel
SANTANDER BRASIL ASSET 9.302.943,20 3,00% 0,00%
MANAGEMENT ITAU UNIBANGO £.389.471,40 2,06% MN&o disponivel
ITAL UMIBANGO 6.380.471.40 2,06% 0.00% SAFRA SERVICOS DE 055.184.25 0.34% N&o disponivel

ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA
SAFRAASSET MANAGEMENT 1.055.154,25 0,34% 0,00% LTDA
SICREDI 531.419,26 D17% 0.00% SICRED 531.419.26 0,17% Mo disponivel
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5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do BOTUPREV se mostra crescente refletindo o
contexto mercadoldgico.

O retorno acumulado no periodo ndo supera a meta de rentabilidade, sendo assim, o BOTUPREV
apresenta a possibilidade de alcangar a meta no exercicio.

O nado atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 1,18% de meta de rentabilidade
contra 0,82% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 2,23% contra
3,39% da meta de rentabilidade.

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o BOTUPREV apresentava um patrimonio liquido $
303.770.270,69 (trezentos e trés milhGes, setecentos e setenta mil, duzentos e setenta reais e
sessenta e nove centavos).

No més de referéncia, o BOTUPREV apresenta um patriménio liquido de R$ 309.703.250,23
(trezentos e nove milhGes, setecentos e trés mil, duzentos e cinquenta reais e vinte e trés
centavos).

Podemos observar uma valorizagdo de RS 5.932.979,54 (cinco milhdes, novecentos e trinta e
dois mil, novecentos e setenta e nove reais e cinquenta e quatro centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagbes financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia total de:

e R$8.816.341,16 em aplicacbes e
e RS$5.391.442,67 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e R$2.508.081,05 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 0,82%.
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5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAQ E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

089/2023 |11.484.558/0001-06 [BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 31/03/2023 |Aplicagdo [ RS  91.334,50
088/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 31/03/2023 |Resgate RS 11.995,94
087/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 31/03/2023 |Resgate RS 1.439.968,37
086/0202314.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 30/03/2023 |Aplicagdo | RS 2.779.173,24
085/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 29/03/2023 |Resgate RS 33.549,90
084/2023 [14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 29/03/2023 |Resgate RS 2.210.357,07
083/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 27/03/2023 |Resgate RS 1.131,70
082/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 24/03/2023 |Resgate RS  27.644,07
081/2023 |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 22/03/2023 |Aplicagdo | RS 99,85
080/2023 |[14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 22/03/2023 |Resgate RS 99,85
079/2023 [14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 21/03/2023 |Resgate RS 5.039,24
078/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 15/03/2023 [Aplicagdo | RS 1.627.823,08
077/2023 |13.077.415/0001-05 [BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/03/2023 |Resgate RS 50,46
076/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 14/03/2023 |Resgate RS 704,24
075/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 14/03/2023 |Resgate RS 3.934,65
074/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 13/03/2023 [Aplicagdo | RS 704,24
073/2023 [14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 10/03/2023 [Resgate RS 2.777,19
072/2023 |07.187.570/0001-81 [BRADESCO PODER PUBLICO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI |09/03/2023 |Resgate RS 30,97
071/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 09/03/2023 |Resgate RS 224.486,82
070/2023 |03.399.411/0001-90 |BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 08/03/2023 |Aplicagdo | RS 1.508.166,01
069/2023 |[14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 08/03/2023 |Resgate RS 75.488,39
068/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 08/03/2023 |Resgate RS 14.293,63
067/2023 |13.077.415/0001-05 [BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/03/2023 |Aplicagdo | RS 405.914,83
066/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 06/03/2023 |Aplicagdo | RS 2.403.125,41
065/2023 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 06/03/2023 |Resgate RS 1.339.890,18

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragcadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2023, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,89% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,63%
no segmento de renda varidvel o valor é de 5,79%, ja no segmento de exterior o valor é de
7,23%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do BOTUPREV esta
em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de
2023, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.
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6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do BOTUPREV possui fundos de investimentos com ativos de crédito
ou sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LiQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 81,65% para auxilio no cumprimento
das obriga¢des do BOTUPREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatdrios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo BOTUPREV a
Consultoria de Investimentos contratada.

Da analise apresentada, o Comité de Investimentos optou por seguir a movimentagao. Tendo
em vista o crescimento apresentado pelo Panorama.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foi solicitada a Consultoria de Investimentos contratada a Analise dos seguintes Fundos de
Investimentos:

e CLARITAS VALOR FEEDER FIC AGOES

As andlises estdo sendo realizadas e conforme conclusdo, serd disponibilizado na forma do
anexo V.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve credenciamento de nova instituicdo.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em analise as informacGes acima, ndo se faz necessario a instauragcdo do processo de
contingéncia.
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11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente
disponibilizou para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas
consideracoes.

Em relagdo a carteira de investimentos do BOTUPREV e a manuteng¢do dos percentuais de
alocagdo, estes seguiram de acordo com a orientagdo e acompanhamento da consultoria de
investimentos.

Destacamos que ndo hd indicios ou nimeros que prejudiquem a aprovagao das Aplicagdes e
Aportes dos Recursos do BOTUPREV no més de referéncia assim, encaminha-se este PARECER
com anélise FAVORAVEL dos membros do Comité de Investimentos para APROVACAO DO
CONSELHO FISCAL e CONSELHO ADMINISTRATIVO.

Emerson Miranda Diego Lopes de Souza
Membro do Comité Membro do Comité
Assinatura Assinatura
Danielle Casonato Juliana Pereira Lima de Andrade
Membro do Comité Membro do Comité
Assinatura Assinatura

Leonardo De Paula
Presidente/Gestor do Comité

Assinatura
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