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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia julho de 2025
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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicagdes dos Recursos, elaboramos
o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de investimentos fornecido pela empresa
contratada de Consultoria de Investimentos, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os
critérios da Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre os investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes
financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO
Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos, anexo sistema.
3. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA
O balango orgamentério de julho de 2025 que demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD,
sendo que sé é langada a receita patrimonial orgamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.

4.  ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

4.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do BOTUPREV esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda variavel — fundo imobilidrio —
estruturado e investimentos no exterior, sendo 82,93%, 15,01% e 2,06%, respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 30%
permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel aos RPPs.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugao

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo Imobiliario Enquadrado Enquadrado
Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN
n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugéo

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo Imobiliario Enquadrado Enquadrado
Exterior Enquadrado Enquadrado
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites permitidos pela Resolugdo
CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos n3o haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundos de Investimentos

Enquadramento da Resolugédo CMN n°

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo Imobiliério Enquadrado
Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundos de investimentos, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos n3o haver desenquadramento.

4.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que dos mais volateis apresentaram
baixo retorno comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més com um retorno positivo de 0,94%
representando um montante de R$ 3.587.083,82 (trés milhdes e quinhentos e oitenta e sete mil e oitenta e trés reais e oitenta e
dois centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um retorno negativo de — 3,20% representando
um montante de - R$ 2.285.733,62 (dois milhdes e duzentos e oitenta e cinco mil e setecentos e trinta e trés reais e sessenta e
dois centavos).

Os fundos de investimentos classificados como exterior apresentaram no acumulado do més retorno positivo de 5,26%
representando um montante de R$ 473.433,87 (quatrocentos e setenta e trés mil e quatrocentos e trinta e trés reais e oitenta e
sete centavos).

4.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

eravesco | [T - -
sanrancer - [N ¢ 1
mau [z s0%

cuepano  [fosan

areon - [Jo.sw

) 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 2 24 2% 28 30 32 34 3 338 40

o

4.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do BOTUPREV se mostra crescente no més refletindo o contexto mercadolégico.
O retorno acumulado no periodo ndo supera a meta de rentabilidade, no acumulado, o BOTUPREV ultrapassa a meta no exercicio.

O atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,73% de meta de rentabilidade contra 0,39% obtido. O acumulado no
exercicio até o més de referéncia representa 7,42% contra 6,36% da meta de rentabilidade.
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4.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o BOTUPREV apresentava um patriménio R$ 456.977.397,07 (quatrocentos e cinquenta e seis
milhdes e novecentos e setenta e sete mil e trezentos e noventa e sete reais e sete centavos).

No més de referéncia, o BOTUPREV apresenta um patriménio liquido de R$ 460.010.484,69 (quatrocentos e sessenta milhdes e dez
mil e quatrocentos e oitenta e quatro reais e sessenta e nove centavos).

Podemos observar uma valorizagdo de RS 3.033.087,62 (trés milhdes e trinta e trés mil e oitenta e sete reais e sessenta e dois
centavos).

4.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houveram movimentagGes financeiras no segmento de renda fixa e renda varidvel, na importancia total de:

. R$ 6.316.269,48 em aplicacdes e

. R$ 5.057.965,93 em resgates.

. Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi de:
. R$ 1.774.784,07 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente 0,39%

4.7.  AUTORIZACAO DE APLICACAOQ E RESGATE — APR

APR DATA ATIVO OPERACAO VALOR

219 | 03/07/2025 | FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES Aplicagdo | RS 16.456,32

220 | 07/07/2025 | FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES Aplicagdo | RS 3.484.668,37

RS
221 | 07/07/2025 | FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES Resgate | 4.385,25
222 | 07/07/2025 | BB PREV RF FLUXO FIC Aplicagdo | RS  696.639,72
223 | 08/07/2025 | FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES Resgate RS 530.343,35

224 | 08/07/2025 | FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES Aplicagdo | RS 216.365,20

225 | 14/07/2025 | FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES Aplicagdo | RS 1.865.305,49

RS
226 | 14/07/2025 | FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES Resgate | 802,00
227 | 15/07/2025 | FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES Resgate RS 14.500,49
RS
228 | 17/07/2025 | FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES Resgate | 3.000,00
RS
229 | 18/07/2025 | FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES Resgate | 6.613,87
RS
230 | 21/07/2025 | FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES Aplicagdo | 3.972,80
231 | 24/07/2025 | FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES Resgate RS 43.451,79
RS
232 | 25/07/2025 | FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES Resgate 1.350,57
233 | 29/07/2025 | FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES Resgate R$ 1.864.868,90
234 | 29/07/2025 | FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES Resgate RS 75.989,04
235 | 29/07/2025 | FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES Resgate RS 1.744.599,83
236 | 30/07/2025 | FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES Resgate RS 741.657,24
237 | 30/07/2025 | FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES Resgate RS 26.370,43
238 | 31/07/2025 | FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES Aplicagdo | RS 32.861,58
RS
239 | 31/07/2025 | FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES Resgate | 33,17

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
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5. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio de 2025, sendo
obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,98% para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,21% no segmento de renda varidvel o
valor é de 6,49%, ja no segmento de exterior o valor é de 9,00%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do BOTUPREV esta em conformidade com a estratégia de
risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2025, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias
definidos na prépria PAI.

6.1. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do BOTUPREV possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou sdo fundos de investimentos de
crédito privado. Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.2. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 45,44% para auxilio no cumprimento das obrigagdes do BOTUPREV.

7.  ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N&o foram solicitados Relatdrios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo BOTUPREV a Consultoria de Investimentos
contratada.

Com isso, o Comité de Investimentos optou por seguir a movimentagdo. Tendo em vista o crescimento apresentado pelo Panorama.

8.  ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS
No més NAO foram solicitadas analises de Fundos de Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia ndo houve credenciamento de nova institui¢do.

10. PLANO DE CONTINGENCIA
Em andlise as informag&es acima, ndo se faz necessario a instauragdo do processo de contingéncia.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou para os membros do Comité
de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideragdes.

Em relagdo a carteira de investimentos do BOTUPREV e a manutengdo dos percentuais de alocagdo, estes seguiram de acordo com
a orientagdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.
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Destacamos que ndo ha indicios ou numeros que prejudiquem a aprovagado das Aplicagdes e Aportes dos Recursos do BOTUPREV
no més de referéncia assim, encaminha-se este PARECER com analise FAVORAVEL dos membros do Comité de Investimentos para

APROVACAO DO CONSELHO FISCAL e CONSELHO ADMINISTRATIVO.

Emerson Miranda Diego Lopes de Souza

Membro do Comité Membro do Comité

Assinatura Assinatura

Danielle Casonato Juliana Pereira Lima de Andrade

Membro do Comité Membro do Comité

Assinatura Assinatura

Leonardo De Paula
Presidente/Gestor do Comité

Assinatura
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